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  امتیاز کل

  کیفیت مدیریت پرتفوی 

  عملکرد 

  تنوع بخشی 

  نقدشوندگی 

گذاری مشخصات صندوق سرمایه  

گذاری نام صندوق سرمایه  جوانه کوچک گندم  

گذاری سرمایه نوع صندوق   در سهام 

 قابل معامله  شیوه سرمایه گذاری صندوق سرمایه گذاری 

۱۴۰۳/ ۰۴/۰۹  تاریخ آغاز فعالیت صندوق   

 ندارد  دوره تقسیم سود صندوق سرمایه گذاری 
 ۱۴۰۱۳۷۹۴۵۹۳ شناسه ملی 

 

 

۰

۲,۰۰۰,۰۰۰

۴,۰۰۰,۰۰۰

۶,۰۰۰,۰۰۰

۸,۰۰۰,۰۰۰

۱۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۲,۰۰۰,۰۰۰

۱۴,۰۰۰,۰۰۰

ال
ن ری

لیو
می

 خاص(   ی شرکت سبدگردان گندم )سهام صندوق:    ر ی مد 
تحت شماره ثبت   ۱۴۰۲/ ۱۲/ ۱۴ خیخاص( در تار یشرکت سبد گردان گندم )سهام

  یصنعت تی ها و مالکدر اداره ثبت شرکت  ۱۴۰۱۳۱۴۸۸۰۷ یو شناسه مل ۶۲۷۸۲۱
و  ۱۲۲۵۷شماره ثبت نزد سازمان بورس و اوراق بهادار تهران  یتهران ثبت و ط

نزد سازمان بورس و اوراق بهادار به  ۱۴۰۳/ ۰۲ /۱۷مورخ   ۱۲۲/ ۱۵۲۲۰۱ شماره مجوز  
 دی س ابانیخ آباد،وسف یشرکت تهران،  یمرکز اصل یاست. نشان دهیثبت رس

 .دباشی ، طبقه چهارم م۷پنجاهم، پلاک  ابانیخ ،یاسدآباد نیالدجمال 

 

 جوانه کوچک گندم   ی سهام   ی گذار ه ی صندوق سرما 
سرما سرما  یگذار هیصندوق  صندوق  که  گندم  کوچک   ی سهام  یگذار ه یجوانه 

م تار  یمحسوب  در  شماره    ۰۷/۱۴۰۳ /۱۴  خیشود.  ثبت    ۵۸۲۳۰تحت  مرجع  نزد 
نزد سازمان    ۱۲۳۳۹استان تهران و تحت شماره    یرتجار یها و موسٔسات غشرکت 

 افت یبه در  فقمو  ۱۴۰۳/ ۰۴/۰۹    خیاست و در تار  دهی بورس و اوراق بهادار به ثبت رس
فعال  تشک  دهیگرد  تیمجوز  از  هدف  جمع  نیا  لیاست.  از   هیسرما  یآور صندوق 

سبد است. با    نی ا  تی ریو مد  یمال  یها  یی از دارا  یسبد  لیو تشک   گذارانه یسرما
  ب ی ممکن نص  یبازده  نیشتریب  شودیمورد قبول تلاش م  سکیر  رشیجه به پذتو

برا  هیسرما گردد.  ا  لی ن  یگذاران  تقدم خر  نی به    د ی هدف، صندوق در سهام، حق 
اوراق بهادار   ،ییسپرده کالا  یبازار اول فرابورس، گواه  ایشده در بورس    رفتهیسهام پذ

صندوق   تی . مدت فعالدینمای م  یگذار   هی سرما  یبانک  یبا درآمد ثابت و سپرده ها
مجوز اخذ شده از سازمان   یاساسنامه نامحدود است و صندوق ط  ۵به موجب ماده  

شماره    اوراقبورس   به  فعال  ۰۴/۰۹/۱۴۰۳   خیتار  ۱۶۵۰۶۸/۱۲۲بهادار  به   ت یشروع 
اصل مرکز  است.  در    ینموده   ن یالدجمال   دی س  ابانیخ  آباد،وسف یتهران،  صندوق 

 . ، واحد چهارم واقع شده است۷پنجاهم، پلاک  ابانیخ ،یاسدآباد

های صندوق روند تغییرات خالص ارزش دارایی   
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 بندی شناسی رتبه و روش منطق گزارش   (1
هم   شود تاانجام می هامقایسه عملکرد و کیفیت صندوقگذاری با هدف ارائه یک معیار استاندارد برای  های سرمایهبندی صندوقرتبه

گاهانه  نهادهای نظارتیو هم    گذارانسرمایه ابعاد  های تاریخی محدود نیست و  تری بگیرند. این ارزیابی فقط به دادهبتوانند تصمیمات آ
گذاری در چهار دسته اصلی قرار ها و ساختار سرمایهها بر اساس نوع داراییصندوق   .گیردصندوق را نیز در بر می   مدیریتی و ساختاری

 .شوند؛ که هرکدام به دلیل تفاوت در ریسک و بازده، با مدل متناسب خود ارزیابی میدرآمد ثابت، سهامی، مختلط و کالایی :گیرندمی

 :طراحی شده و دو بخش اصلی دارد های کمی و کیفیشاخصبندی بر پایه  فرآیند رتبه:    ( روش رتبه بندی 1  -   1

 :ارزیابی کمی  (۱ - ۱ - ۱
 :های پرتفوی در سه محور اصلیشامل سنجش عینی عملکرد صندوق و ویژگی

 ساله  ۳و  ۲، ۱های زمانی در افق Duration و VaR با استفاده از نسبت شارپ، :عملکرد •
 ها( برای کاهش ریسک تمرکزگذاری در سطوح مختلف )طبقات دارایی، اوراق، سهام و سپردهبررسی میزان توزیع سرمایه :بخشیتنوع •
 ها به وجه نقد داراییهای نقد و سرعت تبدیل ارزیابی میزان دارایی :نقدشوندگی •
 :ارزیابی کیفی  (2 - 1 - 1

 .های متولی و حسابرسگیری، مدیریت ریسک و گزارششامل بررسی کیفیت مدیریت صندوق از منظر تجربه و توانمندی تیم، فرآیند تصمیم
   معیارها و شفافیت امتیازدهی  ( ۲

و   شوند میبخشی و نقدشوندگی برای هر صندوق )متناسب با نوع آن( امتیازدهی  چهار معیار اصلی کیفیت مدیریت پرتفوی، عملکرد، تنوع
تا   شودای ارائه میستارههای نیمستاره و با گام ستاره تا پنجای از نیمآید. نتایج به صورت ستاره ها به دست میامتیاز نهایی از مجموع آن

شد.  ها سریع و شفاف بامقایسه صندوق

 ها )میلیارد ریال( کل ارزش خالص دارایی مدیر نام صندوق  ر تبه 

۲۷۳  ۵۸۸ تامین سرمایه بانک مسکن  واسطه گری مالی یکم  ۱  

 ۶۹۱ ۲۵۰ تامین سرمایه نوین  پالایشی یکم  ۲

۲۳۵ ۷۹۱ زما یکارسبدگردان  سهامی اهرمی کاریزما  ۳  

۱۴۳  ۹۰۲ سبدگردان توسعه فیروزه  اهرمی موج فیروزه سهامی  ۴  
 . 
. . 

 . 
. . 

 . 
. . 

 . 
. . 

۵۵ ۶ ۷۳۷ روزه ی سبدگردان توسعه ف روزه ی ف یآب یایدر   

۶ ۵ ۶ ۵۷۲ ی سبدگردان فاراب ی سلام فاراب   

۷ ۵ ۶ ۴۵۴ سبدگردان گندم  جوانه کوچک گندم    

۸۵ ۶ ۰۹۹ ار یمع یگذار ه یمشاور سرما ار یمع یآوا   

۹۵ ۵ ۷۶۵ تامین سرمایه کیمیا  ا یمیسهام نگر ک   
 

هابازار بر اساس خالص ارزش دارایی  سهامیهای جایگاه صندوق در بین صندوق   

۳ 
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 گذاری عملکرد صندوق سرمایه 

 

 

 

 

ی نقدشوندگ   
 

 

 

 

 تنوع بخشی 

 
 

 

 

 

ارزیابی کیفی     

 

 

 

 

 

 

 

 

ریسک بازار

صندوق،(VaR)ریسکمعرضدرارزششاخصکهمی دهدنشانارزیابینتایج•
ربیانگوداردقرارمتوسطسطحیدرسهامی،صندوق هایعمدهبامقایسهدر

رایطشدربازارنوساناتحرفه ایمدیریتوبالقوهزیان هایمؤثرنسبتا  کنترل
.استمختلف

ستاره۳:بخشاینامتیاز•

شاخص شارپ

کریسباتعدیل شدهبازدهیکهمی دهدنشانشارپشاخصبررسینتایج•
قرارمیانگینازبالاترسطحدرسهامیصندوق هایسایربامقایسهدرصندوق

کهتاسآنبیانگرامراین.استداشتهمعیارقبولقابلحددرعملکردیودارد
وکنددیلتببازدهبهراپذیرفته شدهریسک هایازمطلوبیحدتوانستهصندوق
.داردوجودسرمایه گذاری هابهره وریدرارتقاءظرفیت

ستاره۳/۵:بخشاینامتیاز•

تمرکز سرمایه گذاران
میانسرمایه گذاریواحدهایتوزیعکهمی دهدنشانصندوقمالکیتساختارارزیابی•

.استگرفتهصورتمتوازنوگستردهبه طورسرمایه گذاران
کوچکنهجواسرمایه گذاریصندوقکهمی دهدنشانبزرگدارندهپنجمالکیتتمرکزبررسی•

شدهاعثبپراکندگیاین.استبرخوردارسرمایه گذارانترکیبدرقبولقابلتوزیعازگندم
وباتثازخوبیسطحویابدکاهشزیادیحدتاعمدهسرمایه گذارانبهصندوقوابستگی
.شودایجادآنمالکیتساختاردراطمینان

ستاره۴/۵:بخشاینامتیاز•

تنوع بخشی در سطح دارایی ها 
وتاسبرخورداردارایی هاپراکندگیازمناسبیسطحازمجموعدرصندوقپرتفویساختار•

منابعزیعتودارایی،طبقاتسطحدر.نمایدکنترلراتمرکزریسکازعمده ایبخشتوانسته
زگارساصندوقسهامیماهیتباکهشدهانجامبه گونه ایبانکیسپرده هایوسهاممیان
ازصندوقمیسهاپرتفویهمچنین،.می شودارزیابیقبولقابلسهام،بربیشترتمرکزوبوده

ارزیابیمطلوببسیارصنایع،سطحدرچهوشرکت هاسطحدرچهتنوع بخشی،منظر
ندوقصارزیابیدرقوتینقطهعنوانبهموضوعاینسهامی،صندوقیکعنوانبهومی شود

متمرکزبانکیکدرصندوقنقدیمنابعبانکی،سپرده هایبخشدر.می شودگرفتهنظردر
چنانهمبیشتربهبودامکانکهمی دهدنشاننهادهابرخیدرنسبیتمرکزواستشده
.داردوجود

ستاره۵:بخشاینامتیاز•

مدیریت ارتباط با مشتریان

ازمشتریانباارتباطمدیریت•
الهچندکانومنظمرویکردیطریق
وپاسخ گوییوشدهانجام

یتشفافوسرعتبااطلاع رسانی
.می گیردصورتمناسب

بازاریابیبرنامه هایهمچنین•
وجذبدرمؤثرینقشهدفمند

کردهایفاسرمایه گذارانحفظ
.است

انطباق و مقررات 

حسابرسومتولیگزارش های•
ومقرراترعایتمی دهدنشان

یمطلوبسطحدرنظارتیالزامات
ازداخلیکنترل هایوشدهانجام

.استبرخوردارمناسبیانسجام
ومحدودمطرح شدهموارد•

انحرافوبودهغیرساختاری
واساسنامهمفادازمعناداری

.استنشدهمشاهدهمقررات

فرآینده ها و زیر ساخت ها

زیرساخت هایوفرآیندها•
ومنظمساختارازصندوق
وبودهبرخوردارکارآمدی

وحسابداریسیستم های
ظممننسبتا  سطحدرگزارش دهی

.می کنندعملمناسبو
جملهازروزانهعملیاتهمچنین•

باپرداخت هاوابطالصدور،
انجاممناسبسرعتودقت

.می شود

ارکان صندوق

مدیریتتحتدارایی هایسهم•
صندوق هایدارایی هایکلازصندوق

.داردقرارپایینینسبتا  سطحدربازار
مدیرمدیریتتحتدارایی هایرشد•

کلرشدبامقایسهدرصندوق
نشانبازارصندوق هایدارایی ها
دردارایی هاحجمتغییراتکهمی دهد

زابیشتربسیاربررسی،مورددوره
.استبودهبازارروندهای

وقصندمدیرسرمایهکفایتنسبت•
گربیانکهداردقرارپایینیسطحیدر

رایبحداقلیسرمایه ایپشتوانهوجود
.استصندوقاداره

پروفایل مدیران، تحلیلگران،
حسابداران و تیم پشتیبانی

می دهدنشاناجراییتیمارزیابی•
زاحسابدارانوتحلیلگرانمدیران،

عملیتجربهومرتبطتحصیلات
ارساختوبودهبرخورداراتکاقابل

مناسبسطحیدرصندوقحرفه ای
ازربیشتارتقایدارد؛قرارمنسجمو

داخلیحرفه ایمدارککسبطریق
ملکردعکیفیتبهبودباعثتکمیلی
.استصندوق

ربهتجباپشتیبانیتیمهمچنین•
امنیتوعملیاتیپایداریازکافی

مؤثربه طورصندوقسامانه های
.می کندحمایت

نسبت تعداد سهام به میانگین حجم معلاملات

طحیسدرصندوقسهامپرتفوینقدشوندگیکهمی دهدنشانشاخصاینبررسینتایج•
یکافمعاملاتحجمازصندوقسهامیدارایی هایعمدهبخش.داردقراراتکاقابلومناسب

ریسکنتیجه،در.می سازدفراهمرانقدوجهبهآن هاسریعتبدیلامکانوبودهبرخوردار
.می شودارزیابیمطلوبسطحیدرسهامپرتفوینقدشوندگی

ستاره۴:بخشاینامتیاز•

نسبت وجه نقد و سپرده به دارایی ها

ازبیمناسنسبتا  سطحازگندمکوچکجوانهصندوقکهمی دهدنشانشاخصاینبررسی•
دارایی هاکلبهبانکیسپرده هایونقدوجهنسبت.استبرخوردارشبه نقدونقددارایی های

تعهداتایفایونقدمنابعبهمناسبدسترسیامکانکهداردقرارمطلوبمحدوده در
.می سازدفراهمبازارعادیشرایطدرراسرمایه گذارانبازخرید

ستاره۴:بخشاینامتیاز•
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   ۳۰/۰۹/1۴۰۴ در سطح سهام در تاریخ جوانه کوچک گندمگذاری ترکیب پرتفوی سهام صندوق سرمایه

۳۰/۰۹/1۴۰۴ در تاریخ جوانه کوچک گندمگذاری صندوق سرمایههای دارایی ترکیب  ۳۰/۰۹/1۴۰۴ در تاریخ جوانه کوچک گندمگذاری صندوق سرمایه هایسپردهترکیب    

سهام
۸۱%

سپرده
۱۵%

سایر
۴%

بانک گردشگری
۹۹.۹%

بانک خاورمیانه
۰.۱%

سایر
۶۶%

فاراک
۷%

سرچشمه
۷% وسینا

۴%

دسبحا
۴%

ونوین
۴%

چدن
۴%

زشریف
۴%

   ۳۰/۰۹/1۴۰۴ در تاریخ عیجوانه کوچک گندم در سطح صنا یگذار هیسهام صندوق سرما یپرتفوترکیب 

سایر
۳۳%

سرمایه گذاری ها 
۱۵%

دارویی
۱۳%

ساخت محصولات 
فلزی
۱۰%

شیمیایی
۸%

غذایی
۸%

زراعت و خدمات وابسته
۷%

دستگاه های برقی
۷%
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 حدود مسئولیت

و به نشانی: تهران، خیابان شیخ  ۵۳۲۶۹۸  شماره ثبتبندی اعتباری پایا به کلیه حقوق مادی و معنوی این گزارش متعلق به شرکت رتبه
کلیه  .است ۸۹۷۷۴۷۲۲-۰۲۱ و نمابر:  ۰۲۱ -۸۸۰۶۳۶۸۸شماره تلفن:  ۸۱۹۸۸-۱۹۹۱۷ :و کد پستی ۳بست مهران، پلاک بهایی شمالی، بن

و اعتقاد پایا بر درستی  باشداری میگذهای سرمایهدریافتی از صندوق اطلاعات دریافتی و مورد استفاده پایا از منابع معتبر و حسابرسی شده
کند. ارزیابی پایا، صرفا  اظهار نظر مستقل و بیطرفانه هاست ولیکن درستی، دقت و کفایت این اطلاعات را تضمین نمیقابلیت اتکای آن و

واحدهای صندوق نیست. امتیاز ای جهت خرید، فروش و نگهداری توصیه گذاری است و هیچگونههای سرمایهدر مورد عملکرد صندوق
 .نامه مورد تأیید سازمان بورس و اوراق بهادار تخصیص داده شده استشیوه عملکرد صندوق بر اساس

         بندی اعتباری              گروه کاری رتبه مسئول –سینا صادقی تحلیلگر:                            

S.Sadeghi@payacr.ir 


